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COMUNICADO EXTERNO

Participantes do Listado B3

Ref: Alteracdo no calculo da volatilidade implicita e dos prémios de
referéncia das op¢oes de Ibovespa

Com o objetivo de aprimorar a metodologia de célculo dos prémios de referéncia
das opgdes de Ibovespa, a partir de 18/11/2024, as superficies de volatilidade
implicita e os prémios das opgdes de Ibovespa divulgados pela B3 irdo incluir a

curva de carrego ou convenience yield nas suas respectivas formulas de calculo.

A formula atual utilizada, representada abaixo, assume a curva de carrego com
valor nulo. A partir desta implementagdo, a metodologia passara a ter essa curva

calculada e utilizada conforme detalhamento a seguir.

Prémio de op¢io de compra = S x e"9T) x N(d;) — K x (=T x N(d,)

Prémio de opc¢io de venda = —S x e x N(=d;) + K x e"™T x N(—d,)

Onde:

d1 =

oy T,
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In () + (r—q—%)Tn
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oy T,
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q=ln(1+ 1c0_y0)
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cy = | | rumrorg —1]|x100, se T coincidir com vencimento de

Ibovespayiq

contrato futuro de Ibovespa, caso contrario, sera calculada por interpolagao.

S =valor do Ibovespa;

r = taxa de juros exponencial, em regime continuo e base anual, correspondente
ao vencimento T e calculada a partir da taxa implicita nos contratos futuros de DI

de 1 Dia como r = In(1 + taxa Pre/100);

q = taxa de carrego do indice, em regime continuo e base anual. Na metodologia
atual, a taxa q € zero. Na metodologia nova, a taxa q sera obtida a partir da taxa

de rendimento implicita cy no ajuste do contrato futuro de Ibovespa;
T = prazo de vencimento da opgdo em anos;

K = preco de exercicio da opcao;

o = volatilidade implicita da op¢do ao ano;

Futuro;,q= preco de ajuste do contrato futuro de Ibovespa com mesmo

vencimento da opcao;

Ibovespay;q= valor do indice de liquida¢ao do Ibovespa.
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Mais detalhes sobre o calculo do prémio das opcbes e da superficie de

067/2024-VNC

volatilidade implicita podem ser consultados no Manual de Aprecamento de
Contratos de Opc¢des. Da mesma forma, podem ser obtidos detalhes adicionais

também no Manual de Curvas. Os manuais estdo disponiveis em www.b3.com.br,

Market data e indices, Servicos de dados, Market Data, Consultas, Metodologia,

Manual de Apregcamento da B3.

Ressalta-se que a superficie de volatilidade implicita e os prémios continuarao

sendo divulgados no formato e nos canais atuais.

Esclarecimentos adicionais poderao ser obtidos via Central de Atendimento de

Risco, pelo telefone (11) 2565-5030 ou e-mail gmr@b3.com.br.

Mario Palhares
Vice-Presidente de Operac¢des — Negocia¢ao Eletronica e CCP
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